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Esperan calificaciones de Moody's y S&P

Obligaria la venta
de Instrumentos
sl pierde grado
de inversion

[nversionistas que poseen 6
mil millones de dolares en
bonos de Petroleos Mexica-
nos (Pemex) se verian for-
zados a vender esos instru-
mentos si otra calificadora
crediticia retira el grado de
inversion de la petrolera, con-
sidero Barclays.

La semana pasada Fitch
redujo la calificacion de Pe-
mex de BBB (grado de in-
version) a BB+ (grado de
especulacion).

En caso de que Moody’s
0 S&P redujeran la califica-
cion de Pemex a grado espe-
culativo, los fondos de inver-
sion internacionales estarian
obligados a vender los bonos
de Pemex, aseguro Marco
Oviedo, jefe de Investigacion
Economica para América La-
tina de Barclays.

Esta situacion se tendria
que dar de manera forzo-
sa porque sus estrategias re-
quieren que es0S recursos
estén invertidos en instru-
mentos con grado de inver-
sion, y en caso de perder esa

categoria las inversiones de-
ben ser reubicados en otros
instrumentos que cumplan
con este requisito, dijo.
“Habria un Force Sale
(ventas forzadas). No queda

. de otra porque tienen que

estar en grado de inversion”,
aseguré por separado Benja=

min Theurer, director de la

Oficina de Investigacion de
Renta Variable de Barclays
Meéxico.

La venta de 6 mil millo-
nes de dolares en bonos de
Pemex no afectaria el bono
soberano de México, consi-
dero Oviedo.

Se esperaria que los ana-
listas del bono soberano tra-
ten a Pemex como una deu-
da contingente, explico el
especialista.

Moody’s coloco la pers-
pectiva de Pemex a la baja.

La revision de la nota
crediticia se podria dar en
12 meses, dijo la calificadora.

No obstante, se espera
que tanto Moody’s como S&P
tengan una vision de mas lar-
go plazo para calificar a Pe-
mex, estimo Oviedo.

El problema de mayor
sensibilidad para Pemex es la
construccion de la refineria
de Dos Bocas, cuya realiza-
cion en los términos plantea-
dos por el Gobierno es com-

Deuda en aumento

Crean suspenso
onos de Pemex

En los ultimos anos la emision de bonos de Pemex vy su
proporcion como parte de la deuda extranjera total de la

empresa han aumentado.

EMISION DE BONOS PEMEX (Millones de pesos, precios 2018)
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plicada, anadio el especialista
de Barclays.

“Desde mi punto de vista
la refineria no se va a hacer
porque técnicamente no es-
ta en las condiciones que el
Gobierno esta demandando,
tendria que ser una refineria
mas chica o con menos com-
plejidad”, expuso.

El proyecto de Dos Bocas
podria acabar como la refine-
ria de Tula, Hidalgo, que fue
proyectado en 2008 pero no
fue terminada, comparo.

Para asegurar la sobera-
nia energética México debe-
ria mejorar su capacidad de
almacenamiento de gasoli-
na y no de refinacion, pues-
to que es mas viable, agrego
el analista.

“México tiene unicamen-
te 3 dias de reserva de gaso-
lina cuando Estados Unidos
tiene 60 dias, lo que tiene
que construir son estaciones
de almacenamiento para que
la vulnerabilidad del pais sea
menor”, afirmo Oviedo.
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